Spotka eCard S.A. powstata 20 marca 2000 r. w celu §wiadczenia autoryzacji kart
ptatniczych w Internecie. Jej pierwszymi wlascicielami byty spotki: BRE Bank S.A.,
Bank Zachodni WBK S.A. i ComputerLand S.A. We wrzes$niu 2005 r. nastapita zmiana
akcjonariatu. Gléwnymi akcjonariuszami staty si¢ Capital Partners S.A. 1 PerMobile Sp.
z o.0. Kapitat zakladowy spotki wzrést do 20 miIn zi. Obecnie najwigkszymi
akcjonariuszami sa notowana na Gietdzie Papierow Wartosciowych spotka inwestycyjna
Capital Partners S.A. oraz Smart Capital Sp. z o.0.

L

20 marca 2000

Pazdziernik 2000
Listopad 2000
Maj 2001
Lipiec 2001
Maj 2003
Sierpien 2003
Wrzesien 2003
Marzec 2004
Grudzien 2004
Czerwiec 2005
Wrzesien 2005

Wrzesien 2005

Grudzien 2005

Grudzien 2005

Grudzien 2005

$

zatozenie eCard S.A. przez PPFR BRE Sp. z 0.0. (podmiot zalezny w
100% od BRE Bank SA) i Computerland SA

uruchomienie produkcyjne ustugi autoryzacji kart platniczych Visa i
MasterCard

przystapienie do Spotki eCard S.A. Banku Zachodniego WBK SA

zawarcie umowy o wspolpracy z centrum autoryzacyjno -
rozliczeniowym Banku Zachodniego WBK S.A.

uruchomienie produkcyjne ustugi Mikroptatnos$ci

wdrozenie standardu 3DSecure dla kart VISA przez eCard jako agenta
rozliczeniowego

wdrozenie standardu 3DSecure dla kart MasterCard przez eCard jako
agenta rozliczeniowego

podpisanie umowy o wspotpracy z Xtrade

przyznanie eCard S.A. przez MasterCard nagrody ,,Rock Award 2003”

uruchomienie produkcyjne wushugi autoryzacji kart ptlatniczych
American Express

uruchomienie produkcyjne ustugi ePrzelew

nabycie 100% akcji Spotki przez Capital Partner S.A. 1 PerMobile Sp.
Z 0.0.

Rozpoczgcie procesu restrukturyzacji Spotki

przyznanie eCard nagrody przez Deloitte za I miejsce w Polsce 1 II w
Europie Srodkowo Wschodniej w rankingu ,,Technology Fast 50-
Rising Stars”

podpisanie umowy licencyjnej z Arcot Int, na wdrazanie
oprogramowania 3 D Secure dla bankow - wystawcow kart

do grona akcjonariuszy dotacza Smart Capital Sp.z 0.0. oraz Konrad
Korobowicz —Prezes Zarzadu i Radostaw Sosnowski - Wiceprezes
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Spotki

Lutv 2006 zawarcie umowy o wspolpracy z Bankiem PKO BP S.A.oraz centrum

Y autoryzacyjno - rozliczeniowym eService S.A.
Mai 2006 zmiana adresu Spoétki, uruchomienie gtownego i zapasowego Data

J Center dla ustug Rozliczen oraz 3DS

. Komisja Papieréw Wartosciowych 1 Gield akceptuje Prospekt

Czerwiec 2006 Emisyjny Spétki

! n # n %&
) ()*+.) - " - ) - Spotka

zawarla umowy o wspolpracy z Bankiem PKO BP S.A. oraz centrum autoryzacyjno -
rozliczeniowym eService S.A. w zakresie obstugi podstawowej dziatalno$ci — autoryzacji 1
rozliczen transakcji kartowych

Ve (O 1 eCard uruchamia w nowych lokalizacjach
gtowne 1 zapasowe Data Center dla ustug Rozliczen oraz 3DS.

Dzigki powyzszym dziataniom zostaty powigkszone bezpieczenstwo i pojemnosci transakcyjne
rozumiane jako sprawnos$¢ rozliczen z bankami i1 centrum autoryzacyjno-rozliczeniowym, a
takze jako uniezaleznienie Spotki od potencjalnych awarii sprzgtu spowodowanych réznymi
czynnikami.

W I pétroczu eCard S.A. )+, ktory zostal uwienczony debiutem
gieldowym 12 lipca 2006r. Warto$¢ pozyskanego kapitatu wyniosta 8.000.000 zt.

W I potroczu eCard kontynuowat rozpoczgty w IV kwartale 2005 roku proces
powigkszenia 1 odnowienia bazy technologicznej.

21 "3 &3
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eCard S.A. jako pierwsze z polskich centréw rozliczeniowych autoryzujacych karty platnicze
bez ich fizycznej obecnosci, przy wspolpracy z PKO BP i eService zaoferowal klientom
akceptacje transakcji wielowalutowych. Rozliczenie wielowalutowe jest szczegolnie istotne
z punktu widzenia klientéw oferujacych swoje ustugi klientom spoza Polski. Rozliczenie takie
pozwoli na lepsze zarzadzanie ryzykiem kursowym oraz wyeliminuje problemy
z reklamacjami klientow, ktorych karta ze wzgledu na réznice kursowe zostala obcigzona inna
kwota niz oferowana cena towaru. Sklep operujacy w systemie wielowalutowym bedzie mogt
obciazy¢ klienta w walucie innej niz PLN, jak rowniez dokona¢ rozliczenia ze Spotka walucie
transakcji, lub innej, wybranej przez sklep walucie. Produkt jest odpowiedzia na
zapotrzebowanie, zglaszane przez podmioty prowadzace sprzedaz klientom zagranicznym.
Dotyczy to przede wszystkim ustug linii lotniczych oraz turystyki.

W I potroczu br. prace technologiczne zostaty zakonczone i1 rozpoczely sig testy z pierwszymi
klientami.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci eCard S.A. w I potroczu 2006 r.
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Jest to ustuga oparta o technologi¢ wprowadzona przez migdzynarodowe organizacje platnicze
Visa (,,Verified by Visa”) i MasterCard (,,Master SecureCode”) podnoszaca poziom
bezpieczenstwa transakcji kartami ptatniczymi dokonywanymi bez fizycznej obecnosci karty w
miejscu dokonania transakcji.

W grudniu 2005 r. podpisal umowg z Arcot Systems International na mocy, ktorej
reprezentuje ja na terenie Polski, oferujac na zasadach wylacznosci wydawcom kart ushuge
,»3DS Hosted Services”. eCard jest jednocze$nie dystrybutorem oprogramowania do obslugi
protokotu 3Dsecure firmy Arcot Ushlugi te umozliwia bankom szybkie i niskokosztowe
podniesienie bezpieczenstwa transakcji internetowych. Technologia ta ma bezposredni wptyw
na podniesienie jakos$ci ustug i bezpieczenstwa nie tylko klientow i ich transakcji, ale i sklepow
internetowych i bankow.

Spotka rozpoczegta w II kwartale 2006r. rozmowy z bankami na temat wdrozenia w ich
srodowiskach transakcyjnych ustug 3DS.

22 1 5 (

eCARD kontynuuje prace technologiczne dostosowujaca ustuge szeroko pojetych uzupetnien
kont telefonéw pre-paid do systeméw rozliczeniowych Emitenta. Prace te umozliwia
oferowanie ustugi w dwoch kanatach dystrybucji: wirtualnym (strony internetowe dostepne z
komputeréw 1 tzw. smartphone’éw) i realnym (bankomaty, terminale systemu PolPay.Net).
Ustuga ta w pelnym zakresie bedzie dostepna dla klientéw na przetomie III - IV kwartatu 2006
r.

29 7 " ! D& .

W I poétroczu br. Spotka rozpoczgta prace nad sporzadzeniem projektu utworzenia
wlasnej sieci bankomatéw. Prace koncepcyjne oraz przygotowawcze projektu powinny
zakonczy¢ si¢ w IV kwartale br.

2:) ] & & v .

Zarzad eCard S.A. rozpoczal prowadzenie rozméw w zakresie przejecia podmiotéw ktore
moga znaczaco przyspieszy¢ rozwoj oferty produktowej eCard. Obecnie wybrano dwa
podmioty mogace stanowi¢ potencjalne cele inwestycyjne, z ktorymi to podmiotami
prowadzone sa wstgpne rozmowy.

Pierwszym celem jest Spotka bedaca dostawca magnetycznych 1 elektronicznych kart
plastikowych oraz $wiadczaca ustugi ich personalizacji. Dane spétki zostaty objgte wnioskiem
o zwolnienie z obowiazku publikacji informacji zgodnie z art. 33 ust. 2 p.2) Ustawy o ofercie i
beda podane do publicznej wiadomosci w trybie art. 56 Ustawy o ofercie, po zawarciu umowy
w sprawie nabycia jej udzialow.

Drugim celem jest wyodrgbniona czg$¢ przedsigbiorstwa polskiej spotki, ktorej dziatalnos¢
obejmuje zarzadzanie wlasng siecia bankomatow pod wilasna marka handlowa. Dane spoiki
zostaly objete wnioskiem o zwolnienie z obowiazku publikacji informacji zgodnie z art. 33 ust.
2 p.2) Ustawy o ofercie i beda podane do publicznej wiadomos$ci w trybie art. 56 Ustawy o
ofercie, po zawarciu umowy w sprawie nabycia jej udziatéw.

3
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Pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej w Polsce moze skutkowaé¢ zmniejszeniem popytu
konsumpcyjnego, w tym i u klientow obstugiwanych przez eCard S.A. Z tych wzgledow
sytuacja gospodarcza ma wplyw na osiaganie zamierzonych przez a celow.

9 4 & .

Zmiany w przepisach prawa lub réznice w jego interpretacjach moga oddziatywaé na tak na a,
jak 1 jego konkurencjg.

Podobne czynniki ryzyka sa zwiazane z regulacjami migdzynarodowych organizacji
platniczych (m.in. Visa, MasterCard, American Express).

Ewentualne zmiany przepisow w zakresie prawa podatkowego czy tez z zakresu prawa
papierow  warto$ciowych, regulacji normujacych dzialanie a moga zmierzac
w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkow dla dziatalnosci a.

924 & & & !

Wystepujg ryzyko pojawienia si¢ na rynku polskim podmiotow konkurencyjnych spoza kraju,
ktére moga by¢ zainteresowane rozpoczgciem dziatalnosci w Polsce.

Ponadto istnieja na rynku podmioty gospodarcze, ktére prowadza dziatania zastrzezone dla
agenta rozliczeniowego zdefiniowanego w Ustawie z dnia 12 wrze$nia 2002 r.
o elektronicznych instrumentach ptatniczych, nie speiniajac jednak natozonych przez ta ustawe
wymogow, przede wszystkim kapitatowych, formy prawnej, czy raportowych. Brak kosztow
dostosowania si¢ do regulacji prawnych umozliwia tym podmiotom oferowanie innym
przedsigbiorcom (sklepom internetowym) ushug rozliczania platno$ci za wynagrodzeniem.
Stosowany przez te podmioty model rozliczen nie gwarantuje bezpieczenstwa stronom obrotu
platniczego. Liczba podmiotéw prowadzacych tg¢ dziatalno$¢ w ostatnim czasie zmalata
w zwiazku z brakiem mozliwosci dostosowania si¢ do wymogow okre§lonych przepisami
ustaw. Kilka podmiotow kontynuuje jednakze swiadczenie takich ustug.

994 & 5 R

Powodzenie dziatalnosci prowadzonej przez eCard S.A. jest silnie skorelowane z zaufaniem
posiadaczy kart i rachunkow bankowych internetowych do bezpieczenstwa ptatnosci w
srodowisku Internet. Przypadki udanych wiaman do systemow Spotki, bankéw lub podmiotow
konkurencyjnych (np. kradziez numerdéw kart, przejgcie kontroli nad hastami dostgpu do kont
internetowych) moga mie¢ negatywny wplyw na zaufanie do tych metod ptatnosci i zapewne
wplynie to ujemnie na obroty osiagane przez klientow eCard S.A. a wigc rowniez na
przychody eCard S.A.

9; 4 & < _ =

Dziatalno$¢ eCard S.A. w zakresie relacji rozliczeniowych z systemami Visa i MasterCard
prowadzona jest gtownie dzigki wspotpracy z PKO BP S.A. oraz BZ WBK S.A. W zakresie
przelewoéw bezposrednich (ePrzelewoéw) oraz transakcji American Express wspolpracuje z
bankami BRE Bank S.A., BZ WBK S.A., BPH S.A., PKO BP S.A., Nordea BP S.A. Na
ryzyko dziatalnosci eCard S.A. moga wigc wplywaé przerwy w dostawie ushug
z poszczegdlnych bankow.

Ryzykiem jest obarczona wspotpraca z dostawcami sprzgtu, oprogramowania oraz laczy
telekomunikacyjnych. Pomimo pracy w uktadach zdublowanych zaktocenia w dostawach ustug
moga oddzialywac na funkcje eCard S.A.
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Ryzykiem funkcjonowania sieci internet sa takze zdarzajace si¢ potencjalne problemy
zwiazane z awaryjnoscia infrastruktury sprzgtowej oraz oprogramowania. Zaistnienie takich
sytuacji moze prowadzi¢ do uniemozliwienia lub utrudnienia zwiedzania stron internetowych a
przez klientow. Problemy te w wigkszo$ci przypadkow wystepuja po stronie firm
wspotpracujacych z Emitentem, ktore nie moga zagwarantowac pelnej niezawodnos$ci. ze
swojej strony doktada wszelkiego mozliwego wysitku, aby zapobiega¢ tym zagrozeniom we
wlasnej infrastrukturze, diagnozuje potencjalne zagrozenia w infrastrukturze firm
wspotpracujacych  oraz  dokonuje  wyboru renomowanych  poddostawcéw  ustug
teleinformatycznych.

9 4 & & - # &

Uzyskanie odpowiednio dynamicznego wzrostu wartosci podmiotu gospodarczego uzaleznione
jest od jakosci kadry. W zwiazku z unikatowymi kompetencjami kadry w zakresie glownej
dzialalnosci a, jego pracownicy moga otrzymywaé propozycje pracy od podmiotéw
prowadzacych lub zainteresowanych prowadzeniem dzialalno$ci konkurencyjnej. eCard
nadzoruje ryzyko utraty specjalistow poprzez aktywna polityke personalna, na ktora sktada si¢
zarbwno wdrazanie motywacyjnych systeméw wynagradzania jak 1 umozliwianie
pracownikom awansu zawodowego i rozszerzenia kompetencji. Ponadto spotka zwigkszyla w
2005 1 2006 roku zatrudnienie o grupg oséb dysponujacych odpowiednimi kompetencjami w
zakresie rozliczen, obstugi platno$ci kartami ptatniczymi, telefonii komdrkowej zmniejszajac
w ten sposob swoja wrazliwos$¢ na ewentualne odejs$cia pracownikow.

9>4 & 8 # : ? -

Dziatalno$¢ eCard S.A. narazona jest na zdarzenia losowe bez udzialu ludzi (uszkodzenia
sprzetu, przerwy w zasilaniu badz tacznosci, pozary, zalanie woda), zdarzenia z udzialem ludzi
(fizyczne wlamanie, nieuprawniony dostgp do danych), dziatalno$¢ szkodliwego
oprogramowania (m.in. wirusoéw, robakow, koni trojanskich), ktére moga zaktoci¢ swiadczenie
ustug przez eCard i bezpieczenstwo systemOw eCard S.A. oraz sprzgtu, na ktdrym owe
systemy dziataja.

W zwiazku z dzialalnos$cia w sieci internet, eCard dokonuje swoich rozliczen z klientami za
posrednictwem tej sieci. Spotka doklada wszelkich starannosci, aby tego typu transakcje
odbywaly si¢ z maksymalnym zachowaniem bezpieczenstwa. eCard dba takze o poufnos¢
danych swoich klientow 1 uzytkownikow wykorzystujac dostgpne $rodki ich ochrony.
Niemniej istnieje ryzyko po stronie klientow, ktorzy jesli nie zachowuja podstawowych zasad
bezpieczenstwa korzystania z komputera i Internetu, moga narazi¢ si¢ na utratg¢ wiasnych
danych.

904 & - &

W przypadkach, kiedy Klient eCardu zaprzestanie dostawy towardéw lub ustug w ramach
Swiadczen optaconych kartami ptatniczymi, posiadacze kart maja prawo do zgloszenia w
okreslonym terminie w swoim banku (wydawcy karty) reklamacji dotyczacej braku otrzymania
zakupionego towaru/ushugi. Takie zgloszenie jest poprzez eCard przekazywane Klientowi.
Zgodnie z umowa z Klientem eCard jest uprawniony do $ciagnigcia kwoty reklamacji z jego
transakcji biezacych. Ryzyko pojawia si¢ wtedy, gdy klient eCard jest niewyplacalny,
a biezace obroty nie sa w stanie zaspokoi¢ roszczen. Skutkuje to obciazeniem reklamacja
eCardu.

9A 4 & & " 8 = 8 & &
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Zaniechanie dalszego rozwoju na rynku ocenianym jako z duzym potencjatem, moze byc¢
rozpatrywane jako kolejne ryzyko. Podobnie zaniechanie ekspansji na nowe rynki w celu
osiagania z nich zdywersyfikowanych przychodéw moze by¢ czynnikiem ryzyka.

9 4 & & " & ! &

W zakresie rynku zarzadzania i obstugi bankomatéw eCard dostrzega mozliwe ryzyko
zwiazane z ograniczeniem popytu na czg¢s¢ tego typu ustug w przypadku wprowadzenia w
Polsce na szeroka skal¢ bezlimitowych (nie obarczonych warunkiem zakupu i kwota
najwyzszej wyplaty) wyptat typu ,,cashback”. Ryzyko to dotyczy¢ bedzie przede wszystkim tej
czesci sieci bankomatdéw, ktora bedzie nalezata do eCard. Bankomaty nalezace do bankow i
przejgte w zarzadzanie beda prowadzone (w rozumieniu komercyjnym) w oparciu o zasady
okreslone w umowach dwustronnych z bankami, ktére musza zapewni¢ swoim klientom 24h
dostep do gotéwki oraz informacji o rachunkach 1 innych ustug.

9 4 & - # & 5

Wystepuje ryzyko nie osiagnigcia planowanych wynikéw finansowych. Spotka na dzien
zatwierdzenia prospektu emisyjnego generuje strat¢ na poziomie operacyjnym i na poziomie
netto, natomiast w roku 2007 planuje uzyska¢ dodatni wynik finansowy zar6wno operacyjny
jak 1 netto

9 4 & - b & 8 B
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eCard posiada jak i moze posiada¢ w przysztosci umowy handlowe, z ktorych nie realizuje lub
nie begdzie realizowal przychodoéw zaréwno okresowo jak i w sposob ciagly. Dotyczy
to klientow spotki, ktérzy maja dostarczana ustuge od wigcej niz jednego podmiotu
Swiadczacego ustuge autoryzacji transakcji lub posiadaja jedynie ushugg $wiadczona przez
eCard, ktdra nie znajduje zastosowania w transakcjach handlowych pomigdzy klientem eCard a
jego klientami

eCard S.A. posiadal w I potroczu wykorzystany limit kredytowy w rachunku biezacym w
wysokos$ci 1.300.000 zt. Wynagrodzenie banku oparte jest na zmiennej stopie WIBOR 1M plus
marza banku, a takze eCard S.A. placi miesigcznie prowizje w wys. 0,4% od niewykorzystanej
kwoty udzielonego kredytu.

, 0

eCard S.A. w I potroczu zawarl umowe z BRE Bank SA o udzielenie gwarancji bankowej
w kwocie 100.000 zt do dnia 13.04.2007. Gwarancja bankowa zabezpiecza zobowiazania
eCard wobec firmy Polkomtel SA dla transakcji zwiazanych z ustugami dla prepaid.
Zabezpieczeniem gwarancji jest kaucja pieni¢zna w wysokosci 100.000 zt ztozona przez eCard
w Banku BRE SA.

Sprawozdanie Zarzadu z dzialalno$ci eCard S.A. w I potroczu 2006 r.
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Przychody netto ze sprzedazy wyniosty 2533 tys. zt i wobec I pdtrocza 2005 byty nizsze o 228

tys. zt. Zmniejszenie si¢ przychodéw jest efektem technicznej, ksiggowej zmiany sposobu ich
rejestrowania. Wynikl ona z innych warunkéw umoéw przy zmianie dotychczasowego banku
rozliczajacego BZ WBK SA na relacje z PKO BP SA. Przychody rozliczane wspolnie z BZ
WBK eCard S.A. fakturowal jako prowizj¢ brutto (marza brutto). Bank rozliczajacy obciazal
eCard swoim wynagrodzeniem i1 wynagrodzeniem interchange (tj przeznaczone dla wystawcy
karty). Umowa z PKO BP S.A. przewiduje, ze przychodami eCard S.A. jest przekazywana
przez bank rozliczajacy kwoty prowizji netto (marza netto). W celu pordownania danych
finansowych I polrocza 2006 do poprzednich okreséw nalezy odnie$¢ poprzez marzg¢ natto
generowang z dziatalnosci, ktora w I potroczu wyniosta 1494 tys zt wobec 1 310 tys. w |
p6troczu 2005r. (wzrost o 14%).

Marza netto jest wyliczana jako przychody ze sprzedazy uslug (marza brutto) minus koszty
bezposrednie powstajace przy sprzedazy ustug. ( m.in. optaty dla banku rozliczajacego,
interchange).

Spotka w I potroczu 2006 roku poniosta strat¢ na dziatalno$ci operacyjnej; w wysokosci 1518
tys. zt W stosunku do I potrocza 2005 strata na dziatalno$ci operacyjnej byta wigksza o 770
tys. zt tj. o 103%. Wzrost kosztow dziatalno$ci wynika z nastgpujacych zdarzen:
e zwyzka zatrudnienia w Spoélce dla realizacji nowych linii biznesowych,
e zmiany w technologiach oraz rozdzielenie proceséw produkcyjnych na dodatkowe dwa
niezalezne data center
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W wyniku uzyskanej straty w I potroczu 2006, eCard S.A. uzyskal ujemny kapital wtasny
w wysokosci 593 tys. zt. W wyniku emisji akcji serii K, ktora zostata zarejestrowana w lipcu
2006 roku, na koniec I1I kwartatu eCard S.A. wykaze dodatni kapitat wlasny.
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W sktad Zarzadu eCard S.A. wchodza:

Konrad Korobowicz - Prezes Zarzadu
Radostaw Sosnowski — Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Ciszecka — Czlonek Zarzadu
Ireneusz Kucharski  — Czlonek Zarzadu
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W sktad Rady Nadzorczej eCard S.A. wchodza:
Maciej Gizynski — Przewodniczacy Rady Nadzorcze;j

Pawet Bala —Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej
Piotr Wypych  — Cztonek Rady Nadzorczej
Iwona Ustach ~ — Czlonek Rady Nadzorczej
Pawet Sadalski — Cztonek Rady Nadzorczej
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Sprawozdanie finansowe za I potrocze 2006 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Ustawa z dnia
29 wrzesnia 1994 roku o Rachunkowos$ci z p6ézn. zmianami oraz w oparciu o Rozporzadzenie
Rady Ministrow z dnia 19 pazdziernika 2005 roku w sprawie informacji biezacych i1 okresowych

przekazywanych przez 6w papieréw wartosciowych
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