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dla m. st. Warszawy, XIII Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000042304, o kapitale zakltadowym wynoszacym 48 mln

PLN, nr NIP: 521-31-03-040.
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1. Wstep.

W I poétroczu 2009 r. eCard S.A. (dalej: Emitent, Spotka) kontynuowal dziatania rozpoczete i prowadzone w
latach 2005-2008. Po okresie intensywnych inwestycji rozpoczeto prace nad optymalizacja 1 poprawa
rentownosci poszczegolnych linii biznesowych.

Trwa optymalizacja sieci bankomatéw. Spotka ponosita dalsze naklady inwestycyjne na sie¢ bankomatéw, m.in.
zwigzane z rozbudows 1 utrzymaniem sieci, poprawg jej rentownosci, obstuga transakcji. Rozpoczeto proces
relokacji najmniej dochodowych urzadzen, dzigki ktérym Spoétka powinna w widoczny sposéb poprawié
efektywnos¢ calej linii biznesowej.

Kontynuowany jest rozwdj linii biznesowej eCommerce, w szczegélnosci w zakresie poprawy infrastruktury
teleinformatycznej oraz pozyskiwania kolejnych obszaréw rynku.

Spotka utrzymuje w ofercie system 3D Secure.

2. Stan prawny i wladze Spoftki.
2.1. Nazwa podmiotu: eCard S.A.
2.2. Adres siedziby: ul. Krolewska 16, 00-103 Warszawa

eCard Spotka Akcyjna zarejestrowana zostala przez Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sadowego pod numerem KRS 0000042304.

2.3. Wiadze Spotki

2.3.1. Zarzad:

W okresie sprawozdawczym, tj. 1.01.2009 r. — 30.06.2009 r. Zarzad pracowat w sktadzie:

Konrad Korobowicz — Prezes Zarzadu (do dnia 23 czerwca 2009 r.) ( RB 47/2009 z dnia 24 czerwca 2009 t.)
Krzysztof Biniek — Wiceprezes Zarzadu (do dnia 31 marca 2009 r.) (RB 16/2009 z dnia 31 marca 2009 t.)

Radostaw Sosnowski — Czlonek Rady Nadzorczej czasowo delegowany do pelnienia funkcji Wiceprezesa
Zarzadu (od dnia 1 kwietnia 2009 r. do dnia 13 maja 2009 r.) (RB 19/2009 z dnia 1 kwietnia 2009 t.)

Mikotaj Borystaw Iwaszkiewicz - Czlonek Zarzadu (od dnia 13 maja 2009 r. do dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB
17/2009 t. z dnia 31.03.2009 r. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 t.)

Wioletta Blaszkowska - Cztonek Zarzadu (od dnia 13 maja 2009 r. do dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB 17/20009 t.
z dnia 31.03.2009 t. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 t.)

Sktad Zarzadu na dzien 30 czerwca 2009 roku: (RB 47/2009 z dnia 24 czerwca 2009 t.)
Ewa Beresniewicz-Koztowska — Prezes Zarzadu (od dnia 23 czerwca 2009 r.)
Tomasz Krasinski — Wiceprezes Zarzadu (od dnia 23 czerwca 2009 r.)

Alicja Kuran-Kawka — Cztonek Zarzadu (od dnia 23 czerwca 2009 r.)

2.3.2. Rada Nadzorcza:
W okresie sprawozdawczym, tj. 1.01.2009 r. — 30.06.2009 r., Rada pracowala w nast¢pujacym sktadzie:

Maciej Gizynski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 23 kwietnia 2009 r.) (RB 22/2009 z dnia 22
kwietnia 2009 r.)

Pawel Bala — Wiceprzewodniczacy Rady Nadzorczej (do dnia 23 kwietnia 2009 r.) (RB 22/2009 z dnia 22
kwietnia 2009 r.)
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Iwona Ustach — Czlonek Rady Nadzorczej (do dnia 23 kwietnia 2009 r.) (RB 22/2009 z dnia 22 kwietnia
2009 r.)

Adam Chelchowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 23 kwietnia 2009 r.) (RB 22/2009 z dnia 22 kwietnia
2009 r.)

Michat Jaworski — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 23 kwietnia 2009 r.) (RB 22/2009 z dnia 22 kwietnia
2009 r.)

Radostaw Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej (do dnia 13 maja 2009 r.) (RB 17/2009 z dnia 31 marca 2009
r.)

Matgorzata Karnowska — Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 maja 2009 r. do dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB
17/2009 t. z dnia 31.03.2009 t. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 .)

Jacek Mazan — Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 maja 2009 r. do dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB 17/20009 t.
z dnia 31.03.2009 r. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 r.)

Grzegorz Plokarz - Czlonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 maja 2009 r. do dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB
17/2009 t. z dnia 31.03.2009 t. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 .)

Skfad Rady Nadzorczej na dzien 30 czerwca 2009 roku: (RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 r.)

Grzegorz Buczkowski — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 13 maja 2009 r. do dnia 23 czerwca
2009 r.) (RB 17/2009 r. z dnia 31.03.2009 r. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 t.), Wiceprzewodniczacy
Rady Nadzorczej (od dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB 48/2009 z dnia 30 czerwca 2009z.)

Mariusz Bogusz — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 maja 2009 t.) (RB 17/2009 r. z dnia 31.03.2009
t. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 r.)

Agnieszka Zielinska-Kutaga — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 13 maja 2009 r.) (RB 17/2009 r. z
dnia 31.03.2009 r. oraz RB 35/2009 z dnia 13 maja 2009 t.)

Grzegorz Bierecki — Przewodniczacy Rady Nadzorczej (od dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB 48/2009 z dnia
30 czerwca 2009r.)

Andrzej Sosnowski — Cztonek Rady Nadzorczej (od dnia 23 czerwca 2009 r.) (RB 48/2009 z dnia 30
czerwca 2009r.)

3.1. Charakterystyka dziatalno$ci Spotki

eCard S.A. zapewnia kompleksowe posrednictwo w nowoczesnym bezgotowkowym rozliczaniu transakcji
platniczych. Spétka oferuje e-sklepom oraz korporacjom technologie umozliwiajace dokonywanie platnosci
w $rodowisku zdalnym bez fizycznej obecnosci klienta (Internet, Call Centre, IVR, obciazenia state). W tym
celu zostal m.in. uruchomiony serwis PolPay, dedykowany matym i $rednim sklepom internetowym. eCard S.A.
jest firma outsourcingows, ktorej gléwnym celem jest dostarczanie ustug sektorowi finansowemu, bankom
1 korporacjom, a takze malym i $rednim przedsi¢biorstwom. eCard S.A. oferuje posrednictwo w nowoczesnym
obrocie bezgotéwkowym, outsourcing sieci bankomatéw, doladowania telefonéw  komoérkowych
w bankowosdci internetowej, dystrybucje SMS dla bankéw. Spoétka nalezy do grona firm, ktére otrzymaly status
Third ~ Party — Processor w  organizacji Visa International, jak réwniez  Member — Service  Provider
w MasterCard International. eCard S.A. jest partnerem American Express Company w zakresie wykorzystania
kart w §rodowisku internetowym. Obecnie wszystkie bankomaty sieci eCard S.A. obstuguja karty zgodnie
wymogami EMV (Europay MasterCard Visa). Do najwigkszych klientéw Spétki, z grona ponad szesciuset,
zaliczajq si¢ najwigksze banki, np. mBank, Multibank, Inteligo, PKO Inteligo, BZ WBK, Citibank Handlowy
oraz liderzy w swoich branzach, tacy jak PLL LOT, SkyEurope, Play, Generali oraz PKP Intercity.

3.2. Opis wybranych ustug oferowanych przez eCard S.A.
3.2.1. 3D Secure
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3D Secure jest globalnym systemem zabezpieczajacym klientow sklepow internetowych przed nieuprawnionym
uzyciem karty. Posiadacz karty wydanej przez bank, ktéry wdrozyl technologie 3D Secure, ma mozliwosé
nadania, w specjalnym serwisie internetowym, indywidualnego hasta. Od momentu rejestracji hasta-klucza
kazda transakcja internetowa wykonywana karta wymaga potwierdzenia. Wprowadzenie hasta uruchamia proces
identyfikacji i weryfikacji transakcji. System stosuje kilkadziesiat tysigcy bankéw na calym §wiecie. Wprowadzili
go najwigksi wydawcy kart platniczych: Visa (1701 — Verified by V'isa), MasterCard (MasterCard SecureCode) oraz
JCB (J/Secure). Kazda transakcja internetowa dokonywana za posrednictwem strony transakcyjnej eCard jest
obslugiwana w systemie 3D Secure.

3.2.2. Ptatnosci online
eCard S.A. autoryzuje platnosci dokonywane w Internecie za pomoca kart platniczych oraz ePrzelewow.

ePrzelewy to platnosci typu ,,Pay by link”, pozwalajace na bezposrednig zaplate za towar lub ustuge. Szerzej
ustuga byla opisywana w prospektach emisyjnych Emitenta, dostgpna jest rowniez na stronie Spotki, pod

adresem www.ecard.pl.

3.2.3. Bankomaty sieci eCard S.A.

6 grudnia 2006 r. spétka uruchomila pierwszy bankomat nowej niebankowej sieci na rynku polskim. Na koniec
I pétrocza 2009 r. sie¢ liczyta ponad 300 bankomatow w calej Polsce.

3.2.4. PolPay

PolPay to system autoryzacji kart platniczych, ktéry umozliwia przyjmowanie platnosci z calego §wiata. Jako
jedyny taki system w Polsce dokonuje autoryzacji w systemach kart platniczych Visa, MasterCard i American
Express. System jest rozwigzaniem autorskim eCard S.A., skierowanym giéwnie do malych i $rednich sklepow
internetowych z uwagi na szybko$¢ i prostote wdrozenia, a takze gwarancje przelewu srodkow na konto sklepu
juz w 24 godziny od chwili dokonania transakcji.

4. Sytuacja finansowa i stan majatkowy Spoftki.

Wybrane dane finansowe:

Tys. 71 Tys. Euro
30 czerwca

WYBRANE DANE FINANSOWE | 30 czerwca 2008 | 30 czerwca 2009 | 30 czerwca 2008 2009
I. Przychody netto ze sprzedazy

produktow, towaréw i materialow 6 918 11 226 1989 2485
II. Zysk (strata) z dzialalnosci

operacyjnej -5 446 -5 155 -1 566 -1141
III. Zysk (strata) brutto -4 100 -5 228 -1179 -1157
IV. Zysk (strata) netto -4 713 -5 228 -1355 -1157
V. Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalnosci operacyjnej -10 142 11 -2 917 2
VI. Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalnosci inwestycyjnej -4 063 -16 -1168 -4
VII. Przeplywy pieni¢zne netto z

dzialalnosci finansowej 4 836 1426 1391 316
VIII. Przeplywy pieni¢zne netto,

razem -9 369 1421 -2 694 314
IX. Aktywa, razem 31 844 19 180 9 494 4291
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X. Zobowiazania i rezerwy na
zobowiazania 16 537 18 412 4930 4119
XI. Zobowiazania dtugoterminowe 4 518 6 516 1347 1458
XII. Zobowiazania
krétkoterminowe 8711 6 691 2597 1497
XIII. Kapitat wlasny 15 307 2786 4 564 619
XIV. Kapital zakltadowy 48 000 48 000 14 310 10 739
XV. Liczba akcji (w szt.) 48 000 000 48 000 000 48 000 000 48 000 000

Dane finansowe prezentowane w EUR zostaly przeliczone wedlug nizej wymienionych zasad:

e poszczegdlne pozycje aktywow 1 pasywow wedlug sredniego kursu NBP obowigzujacego na dzien
bilansowy, tj. na dzien 30.06.2009 roku: 4,4696 z! oraz dla danych poréwnywalnych wedlug
sredniego kursu NBP obowiazujacego na dzien bilansowy, tj. na dzied 30.06.2008 roku: 3,3542 z1,

e poszczegdlne pozycje rachunku zyskow i strat oraz przeplywéw srodkow pienigznych wedtug kursu
stanowiacego $rednig arytmetyczna kurséw ustalonych przez NBP, obowiazujacych na ostatni dzien
kazdego zakofczonego miesiaca, tj. za okres 01.01.2009 do 30.06.2009 roku: 4,5184 zl oraz dla
danych poréwnywalnych wedlug kursu stanowiacego Srednia arytmetyczna kursow ustalonych przez
NBP, obowiazujacych na ostatni dzien kazdego zakoficzonego miesigca, tj. za okres od 01.01.2008
do 30.06.2008 roku: 3,4776 z1.

4.1 Zasady przyjete przy sporzadzeniu raportu, w szczegodlnosci informacje o zmianach stosowanych
zasad (polityki) rachunkowosci.

Stosowane przez Emitenta zasady rachunkowosci opisane zostaly w informacji dodatkowej do sprawozdania
finansowego za I pétrocze 2009 roku 1 nie ulegly zmianie.

Sprawozdanie finansowe za I poétrocze 2009 roku zostalo sporzadzone zgodnie z Ustaws o rachunkowosci
z dnia 29 wrzesnia 1994 roku z pdzn. zmianami oraz w oparciu o Rozporzadzenie Ministra Finanséw z dnia
19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych i okresowych przekazywanych przez emitentéw papierow
warto$ciowych oraz warunkow uznawania za réwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa
niebedacego panstwem cztonkowskim.

4.2 Informacje o istotnych zmianach wielko$ci szacunkowych, w tym korektach z tytutu rezerw,
rezerwie i aktywach z tytulu odroczonego podatku dochodowego, dokonanych odpisach
aktualizujacych warto$¢ sktadnikéw aktywow.

Informacje zostaly zawarte w ,,Dodatkowych informacjach i objasnieniach” do sprawozdania finansowego.

4.3 Zwigzty opis istotnych dokonan lub niepowodzen emitenta w okresie, ktéorego dotyczy raport, wraz
z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.
Do istotnych dokonan Spotki nalezy zaliczy¢:

e zakonczenie konfliktu pomiedzy akcjonariuszami oraz zmiang akcjonariatu,

e rozlozenie w czasie splaty zobowiazan przeterminowanych,

e pozyskanie zewnetrznych zrédel finansowania w postaci emisji obligacji,

e reclokacje bankomatéw zainstalowanych w latach poprzednich 1 instalacje ich w lokalizacjach o
wyzszym potencjale ekonomicznym,
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e wzrost obrotow w zakresie transakcji ePrzelew o 85% w stosunku do analogicznego okresu
sprawozdawczego poprzedniego roku obrotowego,

e wzrost obrotow w zakresie transakcji ePlatnosci kartami w Internecie o 40% w stosunku do
analogicznego okresu sprawozdawczego poprzedniego roku obrotowego,

e ustabilizowanie sytuacji personalnej w skladzie Zarzadu oraz Rady Nadzorczej Spotki,

Do istotnych niepowodzen Spotki nalezy zaliczyé:

e poglebienie si¢ straty finansowej netto o 11% w stosunku do analogicznego okresu sprawozdawczego

poprzedniego roku obrotowego.

Komentarz Zarzgdu

Dzigki pozyskaniu nowego wickszosciowego akcjonariusza (TUW SKOK) zakonczyt sie dlugotrwaly,
destrukcyjny konflikt pomiedzy udzialowcami Spotki. Gléwny udzialowiec jest gwarantem dlugofalowego,
przemyslanego dziatania Spotki i utrzymania wszystkich dotychczasowych linii biznesowych.

W wyniku prac relokacji bankomatéw wzrosta o 29% srednia transakcyjnosé, co podniosto rentownosé sieci
bankomatéw bankomatéw.

Wypowiedzenie uméw z BZ WBK na obstuge sieci bankomatéw oraz autoryzacje 1 rozliczanie transakcji
bankomatowych, zostalo spowodowane decyzja Zarzadu Emitenta w kwestii zmiany zasad zarzadzania
bankomatami, a co za tym idzie zmiany centrum autoryzacyjno-rozliczeniowego dla bankomatéw. W ocenie
Zarzadu zmiana centrum autoryzacyjno-rozliczeniowego podniesie efektywno$¢ finansows proceséw obstugi
1 rozliczenia transakcji bankomatowych, a w szczegdlnosci wplynie na obnizenie kosztow jednostkowych
transakcji oraz obnizenie kosztow eksploatacji bankomatow.

Rynek platnosci elektronicznych w Polsce dynamicznie si¢ poszerza. Trend ten jest spowodowany dwoma
gléwnymi czynnikami. Po pierwsze poszerza si¢ asortyment produktow oferowanych w sieci, po drugie
klienci ponosza niskie koszty zwiazane z przesylka zakupionych towaréw. Polscy klienci coraz czeiciej
sktaniaja si¢ ku zakupom wirtualnym ze wzgledu na wygode 1 bezpieczenistwo. Oferowana ustuga 3D Secure
pozwala zwigkszy¢ poziom bezpieczenistwa dokonywanych transakcii.

4.4 Opis czynnikow i zdarzen, w szczegolnos$ci o nietypowym charakterze, majacych znaczacy
wplyw na osiggniete wyniki finansowe.

Nie wystapily czynniki czy zdarzenia o nietypowym charakterze, majace znaczacy wplyw na osiagnicte wyniki
finansowe.

4.5 Objasnienia dotyczace sezonowosci lub cyklicznosci dziatalno$ci emitenta w prezentowanym
okresie.
Emitent nie prowadzi dzialalnosci sezonowej czy cyklicznej.

4.6 Informacja dotyczaca emisji, wykupu i sptaty nieudziatowych i kapitatowych papieréw
wartosciowych.

W dniu 26 maja 2009 roku, po uzyskaniu zgody Rady Nadzorczej Spotki, Zarzad eCard S.A. podjat uchwate
o organizacji emisji obligacji (Program Emisji Obligacji) na nast¢pujacych warunkach:

a) wszystkie obligacje wyemitowane w ramach Programu Emisji Obligacji beda obligacjami imiennymi,
niezabezpieczonymi zastawem ani hipotekq na rzeczach i prawach

b) emisja ostatniej serii obligacji w ramach Programu Emisji Obligacji zostanie przeprowadzona w terminie 12
miesi¢ecy od dnia 26 maja 2009 roku a wykup nastapi w ciagu 5 lat od daty emisji

c) wszystkie obligacje beda wyemitowane w ofercie prywatnej

d) adresatami propozycji nabycia obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji beda TUW

5
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SKOK w Sopocie, Krajowa Spoéldzielcza Kasa Oszczednosciowo-Kredytowa w Sopocie, Towarzystwo
Ubezpieczen Zycie Spoldzielczych Kas Oszczednosciowo-Kredytowych.

e) laczna warto$¢ nominalna wszystkich Obligacji wyemitowanych w ramach Programu Emisji Obligacji
wynosi¢ bedzie 6 000 000 (stownie: szes¢ milionéw) zlotych.

Dnia 26 maja 2009 roku podjal uchwal¢ dotyczaca emisji obligacji serii A w ramach Programu Emisji
Obligacji. W zwiazku z powyzszym Spoétka wyemitowala obligacje w liczbie 20 (stownie: dwadzieécia) sztuk o
numerach 01-20 o warto$ci nominalnej 100 000 (stownie: sto tysiecy) ztotych kazda. Warto$¢ nominalna calej
emisji obligacji serii A wynosi 2 000 000 (stownie: dwa miliony) zlotych. Dniem wykupu obligacji jest 10
czerwca 2014 roku. Obligacjami nie jest zwiazane prawo do uzyskania §wiadczenia niepieni¢znego ze strony
Emitenta.

Dnia 26 maja 2009 roku Spoétka eCard S.A. dokonala zbycia 1 przydzialu obligacji serii A o numerach od 01
do 20 o facznej wartosci 2 000 000,00 zt. Nabywca obligacji zostal TUW SKOK z siedziba w Sopocie. (RB
39/2009 z dnia 26 maja 2009 t.).

4.7 Informacje dotyczace wyptaconej (lub zadeklarowanej) dywidendy, tacznie i w przeliczeniu na
jedna akcje z podziatem na akcje zwykte i uprzywilejowane.
Emitent nie wyplacal ani nie deklarowal wyplaty dywidendy.

4.8 Wskazanie zdarzen, ktére wystapily po dniu, na ktéry sporzadzono poétroczne skréocone
sprawozdanie finansowe, nieujetych w tym sprawozdaniu, a mogacych w znaczny sposob wplynac
na przyszte wyniki finansowe emitenta.

W ramach opisanego w punkcie 4.6 niniejszego sprawozdania Programu Emisji Obligacji Spotka:
e Dnia 3 lipca 2009 roku wyemitowala obligacje serii B w liczbie 24 (stownie: dwadziescia cztery) sztuk
o numerach 01-24 o warto$ci nominalnej 100 000 (stownie: sto tysiecy) zlotych kazda. Wartosé
nominalna calej emisji obligacji serii B wyniosta 2 400 000 (stownie: dwa miliony czterysta tysigcy)
ztotych. Dniem wykupu obligacji jest 3 lipca 2014 roku. Cena emisyjna rowna jest wartosci
nominalnej obligacji. Nabywca obligacji zostal TUW SKOK z siedziba w Sopocie. (RB 50/2009 z
dnia 3 lipca 2009 r.)

e Dnia 10 sierpnia 2009 roku Spétka wyemitowala obligacje serii C w liczbie 16 (stownie: szesnascie)
sztuk o numerach 01-16 o wartosci nominalnej 100 000 (stownie: sto tysigey) ztotych kazda. Wartosé
nominalna calej emisji obligacji serii C wynosi 1 600 000 (stownie: jeden milion sze$cset tysiecy)
ztotych. Dniem wykupu obligacji jest 10 sierpnia 2014 roku. Cena emisyjna réwna jest wartosci
nominalnej obligacji. Nabywca obligacji zostal TUW SKOK z siedziba w Sopocie. (RB 51/2009 2
dnia 10 sierpnia 2009 r.).

4.9 Informacja dotyczaca zmian zobowigzan warunkowych lub aktywoéw warunkowych, ktére
nastgapily od czasu zakonczenia ostatniego roku obrotowego.

Od zakonczenia ostatniego roku obrotowego nie nastapily zmiany zobowiazan warunkowych lub aktywow
warunkowych.

5. Opis podstawowych zagrozen i ryzyka zwigzanych z pozostatymi miesigcami roku obrotowego.

5.1. Ryzyko zagrozenia bezpieczenstwa systemow eCard S.A.

Dzialalnos¢ Emitenta narazona jest na zdarzenia losowe bez udziatu ludzi (uszkodzenia sprzetu, przerwy
w zasilaniu badz lacznodci, pozary, zalanie woda), zdarzenia z udzialem ludzi (fizyczne wlamanie,
nieuprawniony dostep do danych), dzialalnos¢ szkodliwego oprogramowania (m.in. wiruséw, robakéw, koni
trojanskich), ktore moga zakléci¢ swiadczenie ustug przez eCard S.A. 1 bezpieczenstwo systemow eCard S.A.
oraz sprzetu, na ktérym owe systemy dzialaja. W zwiazku z dzialalnodcia w sieci Internet, Emitent
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wspolpracuje ze swoimi Klientami za posrednictwem tej sieci. Spotka doktada wszelkich staran, aby tego typu
transakcje odbywaly si¢ z maksymalnym zachowaniem bezpieczenstwa. Emitent dba takze o poufnos¢ danych
swoich klientéw i uzytkownikéw, wykorzystujac dostepne $rodki ich ochrony. Niemniej istnieje ryzyko po
stronie klientow, ktorzy nie zachowujac podstawowych zasad bezpieczenstwa korzystania z komputera i
Internetu, moga narazic¢ si¢ na utrat¢ wlasnych danych.

5.2. Ryzyko zwigzane z zaprzestaniem dziatalnosci przez klientow eCard S.A.

W przypadkach, kiedy klient eCard S.A. zaprzestanie dostawy towaréw lub ustug w ramach S$wiadczen
oplaconych kartami platniczymi, posiadacze kart maja prawo do zgloszenia w okreslonym terminie w swoim
banku (wydawcy karty) reklamacji dotyczacej braku otrzymania zakupionego towaru/uslugi. Takie zgloszenie
jest poprzez eCard S.A. przekazywane klientowi. Zgodnie z umowa z klientem Emitent jest uprawniony
do pobrania kwoty reklamaciji z jego transakcji biezacych. Ryzyko pojawia si¢ wtedy, gdy klient eCard S.A. jest
niewyplacalny, a biezace obroty nie sq w stanie zaspokoi¢ roszczen. Skutkuje to obcigzeniem reklamacija
Emitenta. Spotka prowadzi system oceny akceptantow o podwyzszonym ryzyku, a takze stosuje kaucje
zabezpieczajace potencjalne niesplacone wierzytelnosci; dzialania te ograniczaja, ale nie eliminujg w calodci
istniejacego ryzyka.

5.3. Ryzyko osiggania planowanych wynikéw finansowych.

Spotka dziata na rynku szybko rozwijajacym si¢, zmiennym, ktéry jest trudny do prognozowania. Z tego
wzgledu, mimo dysponowania wiedza o mozliwosciach Spotki i kierunkach rozwoju rynkéw, na ktérych ona
dziala, i mimo dolozenia nalezytej starannosci, trudno jest trafnie zaplanowaé przychody z prowadzonej
dzialalno$ci 1 wynik finansowy. Spétka nie publikowala prognoz wynikéw finansowych za rok 2009 i lata
nastepne.

5.4. Ryzyko wystapienia umoéw handlowych, z ktérych nie s3 generowane przychody.

Emitent posiada jak i moze posiada¢ w przyszlosci umowy handlowe, z ktérych nie realizuje lub nie bedzie
realizowal przychodéw. Dotyczy to klientéw Spotki, ktorzy maja dostarczang usluge od wigcej niz jednego
podmiotu $wiadczacego ustuge autoryzacji transakeji lub posiadaja jedynie ustuge §wiadczona przez Emitenta,
ktéra nie znajduje zastosowania w transakcjach handlowych pomiedzy klientem Emitenta a jego klientami.

5.5. Ryzyko zwigzane z dostawcami.

Dziatalnos¢ eCard S.A. w obszarze relacji rozliczeniowych z systemami Visa i MasterCard prowadzona jest
dzi¢ki wspolpracy z PKO BP S.A., a w zakresie wyplaty gotéwki z bankomatow — z BZ WBK S.A. Przy
obsludze kart American Express Spoltka wspolpracuje z American Express Poland, natomiast w zakresie
przelewow bezposrednich (ePrzelewoéw) Spotka wspolpracuje z wigkszoscia bankow dziatajacych na polskim
rynku. Na ryzyko dziatalnosci eCard S.A. moga wigc wplywac przerwy w dostawie uslug z poszczegélnych
bankéw. Ryzykiem jest obarczona wspolpraca z dostawcami sprzgtu, oprogramowania oraz laczy
telekomunikacyjnych. Pomimo pracy w ukladach zdublowanych zaklécenia w dostawach uslug moga
oddzialywaé na funkcje eCard S.A. Ryzykiem funkcjonowania sieci Internet sg takze zdarzajace si¢ potencjalne
problemy zwiazane z zawodnoscia infrastruktury sprzg¢towej oraz oprogramowania. Zaistnienie takich sytuacji
moze prowadzi¢ do utrudnienia lub uniemozliwienia zwiedzania stron internetowych eCard S.A. przez
Klientéw. Problemy te w wigckszosci przypadkéw wystepuja po stronie firm wspoltpracujacych z Emitentem,
ktére nie moga zagwarantowa¢ pelnej niezawodnosci. Spotka ze swojej strony doklada wszelkich staran, aby
zapobiegac tym zagrozeniom.

5.6. Ryzyko konkurencji.

Wystepuje ryzyko pojawienia si¢ na rynku polskim podmiotéw konkurencyjnych spoza kraju, ktére moga by¢
zainteresowane rozpoczeciem dzialalnosci w Polsce. Ponadto istnieja na rynku podmioty gospodarcze, ktore
prowadza dzialania zastrzezone dla agenta rozliczeniowego zdefiniowanego w Ustawie z dnia
12 wrzesnia 2002 r. o elektronicznych instrumentach platniczych, nie spelniajac jednak nalozonych przez
ta ustawe wymogow, przede wszystkim kapitalowych, formy prawnej, czy raportowych. Brak kosztéw
dostosowania si¢ do regulacji prawnych umozliwia tym podmiotom oferowanie innym przedsigcbiorcom
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(sklepom internetowym) uslug rozliczania platnosci za nizszym niz w ofercie Emitenta wynagrodzeniem.
Stosowany przez te podmioty model rozliczen nie gwarantuje bezpieczenstwa stronom obrotu. Liczba
podmiotéw prowadzacych t¢ dzialalno$¢ w ostatnim czasie zmalata, w zwiazku z brakiem mozliwosci
dostosowania si¢ do wymogdéw okreslonych przepisami ustaw. Wciaz jednak kilka podmiotéw kontynuuje
swiadczenie ww. ustug,

5.7. Ryzyko utraty zaufania do branzy.

Powodzenie dzialalnosci prowadzonej przez eCard S.A. jest silnie zwiazane z zaufaniem posiadaczy kart
1 rachunkéw bankowych internetowych do bezpieczenstwa platnosci w $rodowisku Internet oraz wyplat
gotowki z bankomatéw. Potencjalne przypadki udanych wlaman do systeméw Spotki, bankéw lub podmiotow
konkurencyjnych (np. kradziez numerdw kart, przejecie kontroli nad hastami dostgpu do kont internetowych)
moga mieé¢ negatywny wplyw na zaufanie do tych metod platnosci i moze to wplyna¢ ujemnie na obroty
osiggane przez klientéw eCard S.A. (a wigc réwniez na przychody eCard S.A.) czy liczba wyptat gotowki z
bankomatow.

5.8. Ryzyko zmiany przepisow.

Zmiany w przepisach prawa lub réznice w jego interpretacjach moga oddzialywaé tak na Emitenta, jak 1 na jego
konkurencj¢. Podobne czynniki ryzyka sq zwiazane z regulacjami mi¢dzynarodowych organizaciji platniczych
(m.in. Visa, MasterCard, American Express). Ewentualne zmiany przepiséw w zakresie prawa podatkowego
czy tez z zakresu prawa obrotu papierami warto$ciowymi, ustawy o elektronicznych instrumentach platniczych,
Dyrektywy PSD (Payment Services Directive) oraz innych regulacji normujacych dzialanie Emitenta moga
zmierza¢ w kierunku powodujacym wystapienie negatywnych skutkdéw dla dziatalnosci Emitenta.

5.9. Ryzyko zwigzane z og6lng sytuacja makroekonomiczng.

Pogorszenie si¢ sytuacji makroekonomicznej, w szczegolnosci w okresie spowolnienia gospodarczego w Polsce,
moze skutkowaé zmniejszeniem popytu konsumpcyjnego i wplyna¢ na obnizenie obrotéw klientow
obslugiwanych przez eCard S.A. Z tych wzgledow sytuacja gospodarcza w skali makro ma wplyw na osigganie
zamierzonych przez Emitenta celow.

5.10. Ryzyko zwigzane z wystapieniem nieprzewidzianych zdarzen.

Dziatalno§¢ Emitenta moga zakléci¢ nieprzewidziane zdarzenia, takie jak: kleski zywiolowe, zamachy
terrorystyczne i epidemie. Takie zdarzenia moga spowodowac straty w aktywach rzeczowych 1 finansowych,
moga tez dotyczy¢ kluczowych pracownikow. Nieprzewidziane zdarzenia moga takze wywolaé dodatkowe
koszty operacyjne, migdzy innymi wyzsze sktadki ubezpieczeniowe.

Opisane powyzej ryzyka moga mie¢ niekorzystny wplyw na dzialalno$¢, sytuacje finansowa oraz wyniki
Emitenta w pozostalych miesigcach roku obrotowego.

6. Opis organizacji grupy kapitatowej Emitenta.
Spotka nie tworzy grupy kapitalowej.

7. Wskazanie skutkéw zmian w strukturze jednostki gospodarczej, w tym w wyniku polaczenia
jednostek gospodarczych, przejecia lub sprzedazy jednostek grupy kapitalowej Emitenta, inwestycji
dtugoterminowych, podziatu, restrukturyzacji i zaniechania dziatalnosci.

W I pétroczu 2009 roku nie zaszly zmiany w strukturze jednostki gospodarcze;.

8. Stanowisko Zarzadu odnosnie mozliwosci zrealizowania wczedniej publikowanych prognoz
wynikow na dany rok, w Swietle wynikéw zaprezentowanych w raporcie pétrocznym w stosunku do
wynikéw prognozowanych.

Spotka nie publikowala prognoz wynikéw finansowych za rok 2009 i lata nastepne.



s N
Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci eCard S.A. za okres 1.01.2009 r. — 30.06.2009 r.

-
CARD

9. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio i posrednio co najmniej 5% akcji, stan na dzien
przekazania raportu okresowego za pierwsze potrocze 2009 roku.

9.1. Akcjonariusze posiadajacy co najmniej 5 % akcji Spotki na dzien przekazania raportu okresowego
za pierwsze poétrocze 2009 roku:

Ak . Liczba akcji Udz%alf Liczba gtosow Udziat w ogolnej
cjonariusz (szt,) w kapltale liczbie g'IOS(’)W (0/0)
zaktadowym (%)
TUW SKOK 31 680 000 66,0 31 680 000 66,00

Dane pochodza z o§wiadczenia przestanego przez TUW SKOK z dnia 27 sierpnia 2009 roku.

Pozostali Akcjonariusze nie przekroczyli progu 5% akcji Emitenta.

9.2. Zmiany w strukturze wlasno$ci znacznych pakietéow akcji w okresie od przekazania raportu
kwartalnego:

W okresie od daty publikacji ostatniego raportu kwartalnego nie zaszly zmiany w strukturze wlasnosci
znacznych pakietow akcji.

9.3. Osoby zarzadzajace i nadzorujace, posiadajace akcje Spétki na dzien przekazania raportu
okresowego za pierwsze poélrocze 2009 roku wraz ze wskazaniem zmian w stanie posiadania, w
okresie od przekazania ostatniego raportu kwartalnego, odrebnie dla kazdej z os6b.

Na dzien publikacji raportu okresowego za I pélrocze 2009 roku osoby zarzadzajace i nadzorujace nie posiadaja
akcji Spotki.

W raporcie za I kwartat 2009 roku wsréd oséb zarzadzajacych i nadzorujacych posiadajacych akcje lub
uprawnienia do nich wymieniony zostal Pan Konrad Korobowicz, natomiast na dzien przekazania niniejszego
dokumentu nie jest on juz w skladzie Zadnego organu zarzadzajacego czy nadzorujacego Spotki.

10. Wskazanie postepowan toczacych si¢ przed sadem, organem wlasciwym dla postepowania
arbitrazowego lub organem administracji publicznej dotyczacych zobowigzan albo wierzytelnosci
Spoiki, ktorych wartos¢ pojedynczo lub tacznie stanowi co najmniej 10% kapitaléw wtasnych Spotki.

1) Przedmiot post¢powania: Powddztwo cywilne z art. 299 Kodeksu spotek handlowych przeciwko
bylym cztonkom zarzadu Air Polonia Sp. z 0.0.
Wartos¢ przedmiotu sporu: 500 000 zt

Data wszczecia postgpowania: 20 grudnia 2006 roku

Strony postepowania:
Powdd: eCard S.A.
Pozwani: Jan Litwinski, Tomasz Sudot, Andrzej Wozniak, Radostaw Okulski
Interwenienci uboczni: Jan Szczepkowski, Krzysztof Szymanski

Przedmiot postgpowania: Roszczenia Emitenta wynikajace z umowy N/469/1AIR/2003/PK
zawartej w dniu 2 wrze$nia 2003 r. pomigdzy Emitentem a Air Polonia Sp. z o0.0.

Stanowisko Spoétki: Spotka wyraza nadziej¢ na pozytywne dla niej rozstrzygnigcie wskazanego
postepowania i w efekcie na uzyskanie tytutu egzekucyjnego wobec pozwanych.
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Spotka nie jest strong innych postepowan spetniajacych kryteria o ktérych mowa w § 87 ust. 7 pkt 7
Rozporzadzenia Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 r. w sprawie informacji biezacych i okresowych
przekazywanych przez emitentow papierow wartoSciowych oraz warunkOw uznawania za réwnowazne
informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim.

11. Informacje o zawarciu przez Emitenta jednej lub wielu transakcji z podmiotami powigzanymi,
jezeli pojedynczo lub facznie s3 one istotne i zostaly zawarte na innych warunkach niz rynkowe wraz
ze wskazaniem ich wartosci , przy czym informacje dotyczace poszczegolnych transakcji moga by¢
zgrupowane wedlug rodzaju, z wyjatkiem przypadku, gdy informacje na temat poszczegolnych
transakcji sq niezbedne dla zrozumienia ich wplywu na sytuacj¢ majatkows, finansowg i wynik
finansowy Emitenta, wraz z przedstawieniem:

a) informacji o podmiocie, z ktéorym zostata zawarta transakcja,
b) informacji o powigzaniach Emitenta z podmiotem bedacym strong transakcji,
c) informacji o przedmiocie transakcji,

d)istotnych warunkéw transakcji, ze szczegoélnym uwzglednieniem warunkéw finansowych oraz
wskazaniem okreslonych przez strony specyficznych warunkéw, charakterystycznych dla tej umowy,
w szczegolnosci odbiegajacych od warunkéw powszechnie stosowanych dla danego typu umow.
e)innych informacji dotyczacych tych transakcji, jezeli sa niezbedne do zrozumienia sytuacji
majatkowej, finansowej i wyniku finansowego Emitenta,

fywszelkich zmian transakcji z podmiotami powigzanymi, opisanych w ostatnim sprawozdaniu
rocznym, ktére mogly miec istotny wplyw na sytuacj¢ majatkows, finansowa i wynik finansowy
Emitenta.

Emitent nie zawart wyzej opisanych transakcji.

12. Informacje o udzieleniu przez Emitenta poreczen kredytu lub pozyczki lub udzieleniu gwarancji -
tacznie jednemu podmiotowi lub jednostce zaleznej od tego podmiotu, jezeli taczna wartos$c
istniejacych poreczen lub gwarancji stanowi réwnowarto$¢ co najmniej 10% kapitaté6w wiasnych

Emitenta.

Emitent o§wiadcza, ze w okresie od 01 stycznia 2009 roku do dnia przekazania raportu za I pétrocze 2009 nie
udzielil poreczen kredytow lub pozyczki oraz nie udzielit gwarancii facznie jednemu podmiotowi lub jednostce
zaleznej od tego pomiotu, ktérych taczna wartosé stanowi co najmniej 10% kapitaléw wiasnych Spotki.

13. Inne informacje, ktére zdaniem emitenta s3 istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majatkowej,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktore sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W dniu 29 czerwca 2009 Zarzad Emitenta wypowiedzial dwie umowy znaczace zawarte pomiedzy Spotka a
Bankiem Zachodnim WBK S.A:

1. Umowe Generalng o Wspolpracy zawarta w dniu 18 wrzesnia 2006 r. w Poznaniu, ktore;
przedmiotem bylo okreslenie zasad wspolpracy w zakresie wdrozenia projektu obslugi przez BZ
WBK S.A. bankomatéw nalezacych do eCard S.A., a takze transakcji z tym zwigzanych

2. Umowe o Wspolpracy zawarta w dniu 6 grudnia 2006 r. w Warszawie, w zwigzku z Umowa
Generalng o Wspolpracy, przedstawiong w punkcie 1, ktérej przedmiotem bylo okredlenie zakresu
wspolpracy w zwiazku z wdrozeniem projektu obstugi bankomatéw i transakcji przez BZ WBK S.A.

Rozwiazanie ww. umoéw nastapi ze skutkiem na dzien 31 grudnia 2009 r.
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W ocenie Zarzadu, w rezultacie wypowiedzenia umowy oraz zmiany centrum autoryzacyjno-

rozliczeniowego nastapi znaczna optymalizacja kosztéw procesu obstugi i rozliczenia transakcji
bankomatowych, w szczegélnosci obnizenie kosztow jednostkowych transakcji oraz obnizenie
kosztéow eksploatacji bankomatéw. O wypowiedzeniu ww. uméw Spotka informowala raportem
biezacym RB 49/2009 z dnia 30 czerwca 2009 roku.

14. Wskazanie czynnikow, ktére w ocenie emitenta bedq miaty wplyw na osiagnig¢te przez niego
wyniki w perspektywie co najmniej kolejnego pétrocza.

W ocenie Zarzadu na przyszle wyniki Spotki wplyw bedzie miata przede wszystkim optymalizacja procesow
obslugi sieci bankomatéw w tym:

1. realizacja programu relokacji bankomatow,

2. renegocjacja zawartych uméw typu network sharing i pozyskanie nowych uméw,

Dodatkowo w wyniku przejecia wigkszo$ciowego pakietu akcji Spotki przez Towarzystwo Ubezpieczen
Wzajemnych SKOK pojawily si¢ potencjalne efekty synergii zwigzane z posiadanym przez Towarzystwo
Finansowe SKOK S.A. centrum autoryzacyjno-rozliczeniowym oraz zarzadzanymi sieciami bankomatéw
SKOK24 oraz Global Cash. Y.aczna liczba bankomatéw trzech sieci przekracza 700 sztuk.

Gwarantem synergicznego dzialania obu podmiotéw (Spotki 1 Towarzystwa Finansowego SKOK S.A)) sa
osoby pelniace funkcje w obu zarzadach. Towarzystwo Finansowe SKOK S.A. jest podmiotem, w ktérym
funkcje Prezesa oraz czlonkéw Zarzadu pelnig Prezes, Wiceprezes oraz Czlonek Zarzadu Emitenta.

W przedmiocie ustugi 3D Secure trwajq negocjacje z kolejnymi bankami. Rozwigzania technologiczne 3D
Secure Emitenta sa dostosowane do indywidualnych wymagan, potrzeb 1 polityki kazdego z bankow.

Ewa Beresniewicz-Kozltowska — Prezes Zarzadu

Tomasz Krasinski - Wiceprezes Zarzadu

Alicja Kuran-Kawka — Czlonek Zarzadu
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